
锂电池按照电池封装形式
差异划分袁 可以分为圆柱尧方
形尧软包三大类袁由于软包形式
能够在现有技术水平上提升动
力电池的能力密度袁 而且节省
更多重量和体积袁 在消费电子
产品电池轻薄化以及新能源汽
车动力锂电池高能量密度需求
的助推下袁 软包锂电池需求持
续增长遥

而软包锂电池的关键材
料要要要铝塑膜袁 由于其高技术
壁垒袁 市场长期由日韩企业垄
断曰 随着我国新能源汽车产业
的发展袁 动力锂电池高增长的
驱动袁国内企业持续的布局袁铝
塑膜市场将加快进口替代袁需

求渗透将进一步扩张遥
软包锂电池持续增长

根据 叶汽车产业中长期发
展规划曳袁2020 年动力电池单
体比能量要求将达到 300wh/
kg袁力争实现 350wh/kg袁系统
比能量力争达到 260wh/kg遥目
前商用动力电池比能量一般为
160-180wh/kg袁系统比能量为
90-130wh/kg袁 离政策要求还
有较大距离遥

由于软包锂电池拥有能量
密度大尧 循环寿命好等优点被
广泛使用于消费电子及新能源
汽车和储能领域遥 其中在消费
电子领域渗透率已经接近

70%袁 在动力电池领域则不到
15%袁提升空间巨大遥

预计到 2020年袁我国新能
源汽车销量达 200 万辆左右袁
动力电池需求量预计将达
94.5GWh遥 由于新能源汽车产
销量确定性的高增长袁 以及我
国新能源汽车新版补贴方案的
政策下袁 高能量密度需求将助
推软包锂电池的发展遥

铝塑膜应用广泛

作为软包锂电池的关键材
料要要要铝塑膜袁 是由外层尼龙
层尧中间铝箔层尧内层热封层构
成的复合材料袁具有质量轻尧厚
度薄尧外形设计灵活等特点袁对

于电池轻量化起到关键作用袁
在安全性尧比容量尧内阻等方面
相比传统铝壳尧 钢壳等材料优
势明显遥 目前铝塑膜软包电池
已经普遍适用于消费电子类产
品袁正在被电动汽车大量使用遥

铝塑膜加速进口替代

由于在阻隔性尧冷冲压性尧
耐穿刺性尧 化学稳定性和绝缘
性方面有严格要求袁 铝塑膜的
生产技术壁垒很高袁 其难度远
超过正极尧负极尧隔膜尧电解液遥
我国生产的铝塑膜产品在耐强
腐蚀性尧 耐电解液等方面与国
外存在不小差距袁 无法满足中
高端产品需求袁 导致国内进口

占总消耗量的 90%左右袁 市场
主要被日本厂商占据遥

但在软包锂电池成本构
成中 袁 铝塑膜成本占比达
18%袁仅次于正极材料的 30%袁
高毛利率的驱使下袁高盈利水
平及增长空间的背景下袁国内
企业开始持续布局袁加快国产
化进程遥

动力电池方面在高能量密
度尧补贴退坡的趋势下袁软包锂
电池增长趋势明显袁 受成本压
力及需求增长影响袁 国内企业
更贴近厂商用户袁 售后服务更
加完善袁 国产铝塑膜有望加速
进口替代遥
（来源：21世纪经济报道）
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近日袁 工业和信息化部尧
发展改革委尧财政部尧国资委
发布关于印发叶促进大中小企
业融通发展三年行动计划曳
渊以下简称叶行动计划曳冤的通
知遥 工业和信息化部党组成
员尧副部长王江平对叶行动计
划曳进行解读遥

王江平指出袁叶行动计划曳是
按照党中央尧国务院关于推动大
中小企业融通发展的战略部署
要求袁第一次提出中小企业与大
企业不仅是配套协作的供应链
关系袁还存在创新链尧数据链尧价
值链等多方位尧多角度关系的文
件袁是适应当前技术创新和产业
变革对企业发展理念和发展模
式提出新要求的文件遥目的是通
过构建大中小企业融通发展的
产业生态袁进一步提升中小企业
专业化能力尧 激发产业创新活
力尧加快新旧动能转换尧促进经
济高质量发展遥

王江平表示袁叶行动计划曳以
打造大中小企业创新协同尧产能
共享尧供应链互通的新型产业创
新生态为目标袁着力探索和推广
融通发展模式遥通过夯实融通载
体尧完善融通环境袁发挥大企业
引领支撑作用袁提高中小企业专
业化水平袁形成大企业带动中小
企业发展袁中小企业为大企业注
入活力的融通发展新格局袁培育
经济增长新动能袁支撑制造业创
新袁助力实体经济发展遥具体是袁
用三年时间袁总结推广一批融通
发展模式袁引领制造业融通发展
迈上新台阶曰 支持不少于 50个

实体园区打造大中小企业融通
发展特色载体曰培育 600家专精
特新野小巨人冶和一批制造业单
项冠军企业遥

叶行动计划曳亮点突出遥一是
以四种模式引领融通发展方向遥
结合当前在高端装备制造业尧互
联网企业以及一些产业园区中
萌生的大型企业和中小企业之
间创新协同尧产能共享尧供应链
互通尧 品牌互动的融通发展趋
势袁叶行动计划曳重点挖掘和推广
围绕供应链协同的纵向融通发
展尧依托区域生态的块状融通发
展尧基于创新能力共享的专业能
力重构式融通发展尧基于数据驱
动的数字化转型融通发展四种
典型模式袁并对每种模式的典型
形态尧 特征和要件进行了阐述袁
为企业和地方开展工作提供指
导和借鉴遥

二是提高企业的融通发展
能力遥 企业作为融通发展的主
体袁提高大企业引领和带动融通
发展能力尧中小企业参与融通发
展的能力是实现大中小企业融
通发展的根本遥 为此袁叶行动计
划曳 从推动大企业共享生产能
力尧共享创新能力尧为中小企业
提供资金人才支持三个方面发
挥大企业在融通发展中的引领
支撑作用遥在提高中小企业融通
发展能力方面着重加强中小企
业的专业化能力袁通过培育一批
细分领域专精特新 野小巨人冶和
制造业单项冠军企业袁引导中小
企业走专业化发展的道路曰通过
开展野互联网+小微企业冶行动袁

支持中小企业业务系统向云端
迁移袁依托云平台构建多层次中
小企业服务体系袁提高中小企业
信息化应用水平遥

三是大力支持平台载体建
设遥提高平台载体作为大中小企
业信息尧资源尧能力尧品牌对接渠
道的融通支撑能力遥我部会同财
政部尧科技部由中央财政通过中
小企业发展专项资金袁分三年投
入 100亿元支持 200家优质实
体经济开发区打造包括大中小
企业融通型特色载体在内的四
类创新创业特色载体袁依托特色
载体打造大中小企业融通发展
的新型产业创新生态遥今年已经
批复 36家实体经济开发区打造
大中小企业融通型特色载体袁未
来将继续推进该项工作遥 此外袁
还将充分发挥现有国家中小企
业公共服务示范平台尧国家小型
微型企业创业创新示范基地等
平台的资源整合和对接能力袁依
托工业互联网构建多层次企业
服务云平台袁推动大中小企业融
通发展遥

四是进一步完善融通环
境遥 优化和完善融通发展环境
的核心是降低企业之间协同尧
融合发展的成本袁提高企业融
通发展的效率遥 为此袁叶行动计
划曳从夯实企业融通发展的基
础网络环境袁建立完善的知识
产权管理服务体系和进一步
深化企业的对外合作三个方
面推进相关工作袁切实为企业
提供更加积极尧包容的发展环
境遥 （来源：中国证券网）

套保尧套利额度管理
套期保值额度可以仅使

用在期货市场袁仅使用在期权
市场袁 或者两个市场均使用曰
但套利额度只可用于期货合
约袁不可用于期权合约遥 买入
保值额度=期货买入持仓+看
涨买入持仓+看跌卖出持仓曰
卖出保值额度=期货卖出持
仓+看涨卖出持仓+看跌买入
持仓遥

适当性管理标准
个人客户的适当性标准

可以简单概括为野四有一无冶袁
具体包括资金要求尧 知识要
求尧经验要求尧信誉要求等遥一
般单位客户的适当性标准可

以简单概括为野五有一无冶袁具
体包括资金要求尧 知识要求尧
经验要求尧合规要求尧信誉要
求等遥

业务拓展思路

买入看涨期权
企业看涨后市袁按照约定

价格(如 48000 元/吨)买了标
的资产 (如铜期货合约) 的权
利遥
买入看跌期权
看跌后市袁按照约定价格

(如 48000元/吨) 卖出标的资
产(如铜期货合约)的权利遥

卖出看涨期权
判断价格不会上涨袁假设

卖出执行价格为 48000元/吨
的看涨期权袁 收取一定权利
金遥 如果期末价格上涨超过

48000元/吨袁买方行权袁卖方
有义务以 48000元/吨的价格
卖出标的期货合约曰如果期末
价格小于或等于 48000 元/
吨袁买方选择不行权袁卖方赚
取权利金遥

卖出看跌期权
判断价格不会下跌袁假设

卖出执行价格为 48000元/吨

的看跌期权袁收取一定权利金遥
如果期末价格低于 48000元/
吨袁买方行权袁卖方有义务以
48000 元/吨的价格买入标的
期货合约曰如果期末价格大于

或等于 48000元/吨袁买方选择
不行权袁卖方赚取权利金遥

应用案例分析
案例一：下游加工企业 /

铜的买方
中小企业由于资金紧张

(或成本高)袁 在收到订单时如
果在期货上进行买入保值袁保
证金占用较高袁而通过买入看

涨期权袁只需支付小额权利金
即可规避原料上涨的风险遥

相比期货袁期权占用的资
金更小尧风险有限而利润却可
以放大遥

案例二：铜冶炼厂、贸易
商 /铜的卖方

当前铜价 48000 元/吨袁
担心价格下跌的风险袁同时预
计价格不会涨尧希望降低库存
保值成本院

针对库存袁在认为价格不
会上涨的判断下袁买入看跌期
权(付出权利金)的同时卖出看
涨期权(收入权利金)袁提高保
值的效率袁同时降低保值的成
本遥 （来源：期货日报）

日前袁工信部发布叶产业转移指导目录
(2018年本)征求意见稿曳遥 将综合考虑能源
资源尧环境容量尧市场空间等因素袁统筹协
调东北和东中西部四大板块袁 发挥趋于比
较优势袁推进差异化协同发展遥 引导优化调
整产业袁 提出各地引导逐步退出的产业和
不再承接的产业曰 支持有条件的地区积极
承接发展相关产业全球价值链高端环节遥
引导深化区域分工合作袁 努力构建东北尧
东尧中尧西优势互补尧错位发展的区域产业
发展格局遥

北京市引导不再承接有色金属冶炼和
压延加工业尧金属制品业产业曰天津市不再
承接有色金属铸造产业曰 河北省引导逐步
调整退出铜尧铝尧铅尧锌尧镍尧锡尧锑尧gong尧
镁尧钛尧硅等常用有色金属冶炼渊不包括铜尧
铝再生利用冤袁金尧银以及其他贵金属冶炼袁
有色金属普通铸造产业遥 不再承接色金属
压延加工产业 渊涉及国家和河北省鼓励发
展的新材料产品制造除外袁 禁止新建扩
建冤曰上海市引导逐步调整铜尧铝尧铅尧锌尧
镍尧锡尧锑尧gong尧镁尧钛尧硅等常用有色金属

冶炼袁不包括铜尧铝再生利用袁钨钼尧稀土袁以及其他稀有金
属冶炼袁有色金属铸造等产业退出曰浙江省引导逐步调整退
出的产业有铜冶炼渊不包括再生铜冤尧电解铝项目氧化铝尧电
解铝等铝冶炼渊不包括再生铝冤尧包括再生铅等铅锌冶炼曰广
东省对铜尧铝尧铅尧锌尧镍尧锡尧锑尧gong尧镁尧钛尧硅等常用有色
金属冶炼渊不包括铜尧铝再生利用冤尧钨钼尧稀土袁以及其他稀
有金属冶炼尧金尧银袁以及其他贵金属冶炼引导逐步调整产
业退出曰海南省引导不再承接铜尧铝尧铅尧锌尧镍尧锡尧锑尧
gong尧镁尧钛尧硅等常用有色金属冶炼袁钨钼尧稀土袁以及其他
稀有金属冶炼袁 有色金属铸造产业曰 安徽省引导逐步调整
镍尧锡尧锑尧gong等常用有色金属冶炼退出曰安徽省常用有色
金属冶炼渊铝冶炼尧铅冶炼尧海绵钛尧再生铜除外冤袁金尧银尧以
及其他贵金属冶炼袁钨钼尧稀土袁以及其他稀有金属冶炼逐
步调整退出曰湖北省引导铝冶炼渊再生铝和利用水电生产电
解铝除外冤尧铅冶炼渊再生铅除外冤产业逐步调整退出遥 不再
承接电解铝产业曰内蒙古自治区不再承接铁合金产业曰四川
省铅锌冶炼尧铝冶炼产业将逐步退出曰甘肃省常用有色金属
冶炼尧铅冶炼项目尧贵金属冶炼引导退出曰宁夏回族自治区
铝冶炼尧铅锌冶炼逐步退出遥 （来源：中国有色网）
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四部委印发促进大中小企业融通发展三年行动计划

上期所铜期权合约解读及应用分析（下）

软包锂电池持续增长 铝塑膜加快进口替代


